
ÑÒÀÍÎÂÈÙÅ

ïî êîíêóðñ çà çàåìàíå íà àêàäåìè÷íàòà äëúæíîñò ½äîöåíò� â ÈÌÈ � ÁÀÍ, îáÿâåí â ÄÂ

áð. 108 îò 22.12.2020 ã.

ïðîôåñèîíàëíî íàïðàâëåíèå: 4.5 ½Ìàòåìàòèêà�,

íàó÷íà ñïåöèàëíîñò: Òåîðèÿ íà âåðîÿòíîñòèòå è ìàòåìàòè÷åñêà ñòàòèñòèêà

îò ïðîô. äìí Åâãåíèÿ Ñòîèìåíîâà, ÈÌÈ � ÁÀÍ

Ïðåäñòàâÿì ñòàíîâèùåòî ñè êàòî ÷ëåí íà Íàó÷íîòî æóðè ïî öèòèðàíàòà ïðîöåäóðà,

íàçíà÷åíî ñúñ çàïîâåä � 28 îò 19.02.2021 ã. íà Äèðåêòîðà íà ÈÌÈ � ÁÀÍ. Åäèíñòâåíèÿò

êàíäèäàò â êîíêóðñà å ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè.

1. Îáùî îïèñàíèå íà ïðåäñòàâåíèòå ìàòåðèàëè

Çà ó÷àñòèå â êîíêóðñà ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè å ïðåäñòàâèë 10 íàó÷íè ïóáëèêàöèè.

Âñè÷êè òå ñà ïóáëèêóâàíè â ñïåöèàëèçèðàíè ìåæäóíàðîäíè íàó÷íè èçäàíèÿ è ñà ïóá-

ëèêóâàíè ñëåä çàùèòåíàòà äîêòîðñêà äèñåðòàöèÿ ïðåç 2013 ã. Ñòàòèèòå ñå ãðóïèðàò ïî

èìïàêò ôàêòîð êàêòî ñëåäâà:

- 5 ñòàòèè ñà â ñïèñàíèÿ ñ èìïàêò ôàêòîð îò êàòåãîðèÿ Q1

- 1 ñòàòèÿ å â ñïèñàíèÿ ñ èìïàêò ôàêòîð îò êàòåãîðèÿ Q3

- 3 ñòàòèè ñà â ñïèñàíèÿ ñ èìïàêò ôàêòîð îò êàòåãîðèÿ Q4

- 1 ñòàòèÿ å â Ãîäèøíèêà íà Ñîôèéñêèÿ óíèâåðñèòåò

Ñïèñúêúò îò 28 öèòèðàíèÿ å íà 7 ñòàòèè íà êàíäèäàòà. Ïðåäñòàâåíèòå ìàòåðèàëè ñà

èçãîòâåíè â ñúîòâåòñòâèå ñúñ ÇÐÀÑ, ÏÏÇÐÀÑ, êàêòî è ñúñ ñïåöèôè÷íèòå èçèñêâàíèÿ íà

ÁÀÍ è íà ÈÌÈ-ÁÀÍ. Ñïðàâêàòà çà èçïúëíåíèå íà ìèíèìàëíèòå íàöèîíàëíè èçèñêâà-

íèÿ è íà èçèñêâàíèÿòà íà ÈÌÈ-ÁÀÍ çà àêàäåìè÷íàòà äëúæíîñò ½äîöåíò� ïàêàçâàò, ÷å

êàíäèäàòúò óäîâëåòâîðÿâà èçèñêâàíèÿòà çà äëúæíîñòòà.

2. Îáùà õàðàêòåðèñòèêà íà äåéíîñòòà íà êàíäèäàòà

Öâåòåëèí Çàåâñêè å çàâúðøèë ñïåöèàëíîñò Ïðèëîæíà ìàòåìàòèêà, ñïåöèàëèçàöèÿ ïî

ìàòåìàòè÷åñêà èêîíîìèêà, âúâ ÔÌÈ íà ÑÓ ½Êëèìåíò Îõðèäñêè� ïðåç 1999 ã. Ïðåç 2013 ã.

å ïðèäîáèë îáðàçîâàòåëíà è íàó÷íà ñòåïåí ½äîêòîð� ïî ìàòåìàòèêà. Îò 2014 ã. ðàáîòè â

ÈÌÈ-ÁÀÍ êàòî àñèñòåíò.

Ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè å óòâúðäåí ñïåöèàëèñò ïî ñòîõàñòè÷íî ìîäåëèðàíå ñúñ ñúùåñ-

òâåíè ðåçóëòàòè â îáëàñòòà íà ìàòåìàòè÷åñêîòî ìîäåëèðàíå âúâ ôèíàíñèòå. Òîé ó÷àñòâà

àêòèâíî â íàöèîíàëíè íàó÷íîèçñëåäîâàòåëñêè ïðîåêòè, ôèíàíñèðàíè îò ÔÍÈ.

3. Íàó÷íè è íàó÷íî-ïðèëîæíè ïðèíîñè

Ïðåäñòàâåíèòå íàó÷íè è íàó÷íî-ïðèëîæíè ïðèíîñè íà ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè ñà â

ñúîòâåòñòâèå ñ íàó÷íàòà ñïåöèàëíîñò ½Òåîðèÿ íà âåðîÿòíîñòèòå è ìàòåìàòè÷åñêà ñòàòèñ-

òèêà�. Êàíäèäàòúò å êëàñèôèöèðàë òðóäîâåòå ñè â ïåò òåìàòè÷íè ãðóïè:

1. Äîáàâÿíå íà ñêîêîâî ïîâåäåíèå â ìîäåëè ñúñ ñòîõàñòè÷íà âîëàòèëíîñò ÷ðåç èçïîë-

çâàíå íà ïðîöåñè íà Ëåâè.

2. Èäåíòèôèöèðàíå íà ñâúðçàíè åëåìåíòè â äàäåíî ìíîæåñòâî.

3. Ñëàáî çàâèñèìè îò ïúòÿ ôèíàíñîâè äåðèâàòèâè.

4. ôèíàíñîâè äåðèâàòèâè ñ ïðàâî íà ðàâíî óïðàæíÿâàíå.
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5. Ëàïëàñîâè òðàíñôîðìàöèè, ñâúðçàíè ñ ìîìåíò íà äîñòèãàíå íà Áðàóíîâî äâèæåíèå

äî íèâî.

Â ïúðâàòà ãðóïà òðóäîâå âëèçà 1 ñòàòèÿ â ñúàâòîðñòâî, ïóáëèêóâàíà â International

Review of Financial Analysis. Â ñòàòèÿòà å ïðåäëîæåí ñòîõàñòè÷åí ìîäåë íà âîëàòèëíîñò

ïðè öåíîîáðàçóâàíå íà îïöèè, êîéòî ïîêàçâà ïîâåäåíèå íà Levy ñêîê. Çà òîçè ìîäåë å

èçâåäåíà îáùà ôîðìóëà çà åâðîïåéñêà êîë îïöèÿ. ×àñòåí ñëó÷àé íà òîçè êëàñ ìîäåëè å

ìîäåëúò íà Áåéòñ, çà êîéòî ñêîêîâåòå ñå ìîäåëèðàò îò ñúñòàâåí Ïîàñîíîâ ïðîöåñ ñ íîð-

ìàëíî ðàçïðåäåëåíè ñêîêîâå. Èçñëåäâàíè ñà áåçêðàéíè ñêîêîâå íà àêòèâíîñò, ïðîèçâåäåíè

îò tempered stable ïðîöåñ. Åìïèðè÷íî ñà ñðàâíåíè ïðîãíîçíàòà ïëúòíîñò íà âåðîÿòíîñòòà

íà ëîãàðèòìè÷íàòà âúçâðàùàåìîñò è öåíàòà íà îïöèÿ. Ïîêàçàíî å, ÷å tempered stable ñêî-

êîâå îïèñâàò ïî-òî÷íî ïàçàðíèòå öåíè, îòêîëêîòî ñëîæíèòå ñêîêîâå íà ïîàñîíîâ ïðîöåñ,

ïðèåòè â ìîäåëà íà Áåéòñ.

Âúâ âòîðàòà ãðóïà å âêëþ÷åíà åäíà ñòàòèÿ, êîÿòî íÿìà äà êîìåíòèðàì, òúé êàòî ñúì

åäèí îò ñúàâòîðèòå íà êàíäèäàòà. Â íåÿ ä-ð Çàåâñêè èìà âîäåùà ðîëÿ.

Â òðåòàòà ãðóïà âëèçàò äâå ñòàòèè íà òåìà ñëàáî çàâèñèìè îò ïúòÿ ôèíàíñîâè äåðè-

âàòèâè. Ïðåäëîæåí å ìåòîä çà öåíîîáðàçóâàíå íà òàêà íàðå÷åíèòå äåðèâàòè ïî ïîäðàçáè-

ðàíå, êîéòî ñå îñíîâàâà íà ïðåäïîëîæåíèåòî, ÷å ôàëèòà íàñòúïâà â ìîìåíòà íà ïúðâèÿ

ñêîê íà äàäåí ñòîõàñòè÷åí ïðîöåñ. Öåíàòà íà àêòèâà ñå îïðåäåëÿ êàòî ðåøåíèå íà ñòî-

õàñòè÷íî äèôåðåíöèàëíî óðàâíåíèå, çàäâèæâàíî îò ïðîöåñ íà ñêîê. Âúâ âòîðàòà ñòàòèÿ

ñà ïðåäëîæåíè äâå ðàçëè÷íè ñõåìè çà èçâåæäàíå íà ÷àñòíè äèôåðåíöèàëíè óðàâíåíèÿ

çà öåíàòà íà äåðèâàòèâè ÷ðåç òàêà íàðå÷åíàòà ïðåìèÿ ïî ïîäðàçáèðàíå. Â ïúðâàòà ñõåìà

öåíàòà íà àêòèâà å ïðåäñòàâåíà êàòî ðåøåíèå íà ñòîõàñòè÷íî äèôåðåíöèàëíî óðàâíå-

íèå ñúñ ñïèðàíå â ñëó÷àåí ìîìåíò. Âòîðàòà ñõåìà ñå îñíîâàâà íà äîáàâÿíå íà ïðîöåñ íà

ñêîê, ïðèåìàéêè, ÷å âðåìåòî çà ñïèðàíå å ìîìåíòúò íà ïúðâèÿ ñêîê íà âòîðèÿ ïðîöåñ.

Èçñëåäâàíà å ñòåïåíòà íà çàãóáà, êîÿòî ïðåäñòàâëÿâà çàãóáàòà íà àêòèâà â ìîìåíòà ïî

ïîäðàçáèðàíå. È â äâåòå ñõåìè ñà èçñëåäâàíè ðàçëè÷íè ïðåäïîëîæåíèÿ è çàâèñèìîñòè

ìåæäó îñíîâíèÿ àêòèâ, âðåìåòî íà ñïèðàíå è ñòåïåíòà íà çàãóáà. Ðàçãëåäàí å ïðèìåð çà

öåíàòà íà óñëîâíà êîíâåðòèðóåìà îáëèãàöèÿ êúäåòî ôîðìóëàòà èìà çàòâîðåíà ôîðìà.

Â ÷åòâúðòà ãðóïà âëèçà 5 ñòàòèè, ðàçäåëåíè â äâå ïîäãðóïè. Â ïúðâàòà ñòàòèÿ å ïðåä-

ëîæåíà íîâà ôîðìà íà ò. íàð. Ïðåìèÿ çà ðàííî óïðàæíÿâàíå íà äåðèâàòè îò àìåðèêàíñêè

òèï. Äåêîìïîçèöèÿòà, êîÿòî å ïðåäñòàâåíà, ñå ñúñòîè îò åâðîïåéñêè äåðèâàòèâ è äåðè-

âàòèâ ñúñ ñòîõàñòè÷åí ìàòóðèòåò. Â ðàçëè÷íè êîíêðåòíè ñëó÷àè ñå ñòèãà äî ïîçíàòàòà

ôîðìà çà àìåðèêàíñêà put îïöèÿ, êúäåòî îñíîâíèÿò àêòèâ ñå çàäâèæâà îò áðàóíîâî äâè-

æåíèå èëè ïðîöåñ íà Ëåâè. Âúâ âòîðàòà ñòàòèÿ å ïðåäëîæåí íîâ ïîäõîä çà îïðåäåëÿíå íà

îïòèìàëíàòà ãðàíèöà çà àìåðèêàíñêèòå put îïöèÿ. Äàäåíè ñà íÿêîëêî ïðèìåðà, êúäåòî â

÷àñòíè ñëó÷àè ñå ïîòâúðæäàâàò ñúñòîÿòåëíîñòòà íà ïðîöåäóðàòà ÷ðåç ñðàâíåíèå ñ äðóãè

÷èñëåíè ìåòîäè çà öåíîîáðàçóâàíå íà àìåðèêàíñêè put îïöèè. Îñòàíàëèòå òðè ñòàòèè

ñà ïîñâåòåíè íà èãðîâè îïöèè, êîèòî ñå èçñëåäâàò ÷ðåç íîâ ïîäõîä, îñíîâàí íà ïîìîù-

íè äåðèâàòè. Â äîïúëíåíèå êúì ñâîéñòâàòà íà àìåðèêàíñêèòå îïöèè, èãðîâèòå îïöèè

äàâàò ïðàâî íà ïðîäàâà÷à äà ïðåêðàòè äîãîâîðà â îïðåäåëåí îò íåãî ìîìåíò. Âúâåäåí

å äîïúëíèòåëåí äèñêîíòèðàù ôàêòîð, êîèòî çàäàâà âðåìåâà çàâèñèìîñò â ïëàòåæíèòå

ñòðóêòóðè. ×ðåç íåãî ìîæå ìîäåë ïëàùàù äèâèäåíòè äà ñå ïðåäñòàâè êàòî ìîäåë áåç

äåâèäåíòè. Ðàçãëåäàíè ñà êîë è ïóò îïöèè, çà êîèòî ñóìàòà, êîÿòî ïðîäàâà÷úò äúëæè

çà ðàííî óïðàæíÿâàíå, å êîíñòàíòà. Èçâåäåíè ñà óðàâíåíèÿòà çà îïòèìàëíèòå ãðàíèöè

è å äîêàçàíî, ÷å òå èìàò åäèíñòâåíî ðåøåíèå. Ðàçãëåäàí å ñïåöèàëåí âèä èãðîâà îïöèÿ,

÷èÿòî îñíîâíà õàðàêòåðèñòèêà å íàëè÷èåòî íà ïðàâî íà ðàííî óïðàæíÿâàíå êàêòî çà ïðî-
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äàâà÷à, òàêà è çà êóïóâà÷à. Ïðåäëîæåí å íîâ ïîäõîä ïðè êîéòî ðàííîòî óïðàæíÿâàíå íà

åìèòåíòà å ïðîïîðöèîíàëíî íà îáè÷àéíîòî ïëàùàíå íà îïöèÿòà. Èçâåäåíè ñà ñúîòâåòíèòå

óðàâíåíèÿ çà îïòèìàëíèòå ãðàíèöè è å äîêàçàíî, ÷å òå èìàò åäèíñòâåíè ðåøåíèÿ.

Â ïåòàòà ãðóïà å âêëþ÷åíà åäíà ñòàòèÿ, â êîÿòî ñà èçñëåäâàíè íÿêîè ñâîéñòâà íà ëàï-

ëàñîâè òðàíñôîðìàöèè, ñâúðçàíè ñ ìîìåíòà íà ïúðâîòî äîñòèãàíå íà áðàóíîâî äâèæåíèå

äî ÷àñòè÷íî ëèíåéíè ó÷àñòúöè. Ðåçóëòàòèòå èìàò ïðèëîæåíèå â öåíîîáðàçóâàíå íà ôè-

íàíñîâè äåðèâàòè, ñâúðçàíè ñ äîñòèãàíå íà íÿêîè ãðàíèöè íà áàçîâèÿ àêòèâ - íàïðèìåð

áàðèåðà èëè àìåðèêàíñêè îïöèè.

Âñè÷êè òåçè íàó÷íè èçñëåäâàíèÿ íà Öâåòåëèí Çàåâñêè ñà îò îáëàñòòà íà îáÿâåíèÿ

êîíêóðñ.

4. Îòðàæåíèå íà íàó÷íèòå ïóáëèêàöèè íà êàíäèäàòà

Â äîêóìåíòèòå íà êàíäèäàòà å ïðåäñòàâåí ñïèñúê îò 28 çàáåëÿçàíè öèòèðàíèÿ íà

ïóáëèêàöèèòå, ïðåäñòàâåíè çà êîíêóðñà. Ïîâå÷åòî îò òÿõ ñà â íàó÷íè ñïèñàíèÿ ñ èìïàêò

ôàêòîð. Ùå îòáåëåæà ñïåöèàëíî åäíà îò ñòàòèèòå, êîÿòî èìà 18 öèòèðàíèÿ îò äðóãè àâ-

òîðè. Êîëè÷åñòâîòî è êà÷åñòâîòî íà öèòèðàíèÿòà íàïúëíî óäîâëåòâîðÿâà ñïåöèôè÷íèòå

èçèñêâàíèÿ íà ÈÌÈ-ÁÀÍ.

5. Îöåíêà íà ëè÷íèÿ ïðèíîñ íà êàíäèäàòà

×åòèðè îò îáùî 10 ïðåäñòàâåíè ïóáëèêàöèè ïî íàñòîÿùàòà ïðîöåäóðà ñà â ñúàâòîðñ-

òâî. Ñìÿòàì, êàòî îáùà îöåíêà, ÷å â òÿõ ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè èìà ðàâíîñòîéíî ó÷àñòèå.

6. Êðèòè÷íè áåëåæêè è ïðåïîðúêè

Íÿìàì ñúùåñòâåíè êðèòè÷íè áåëåæêè. Äîêóìåíòèòå ñà ïîäãîòâåíè ñòàðàòåëíî è íå

çàòðóäíÿâàò îöåíêàòà.

7. Ëè÷íè âïå÷àòëåíèÿ

Ëè÷íèòå ìè âïå÷àòëåíèÿ çà Öâåòåëèí ñà îòëè÷íè êàòî çà êîëåãà è ñïåöèàëèñò ïî

âåðîÿòíîñòè è ñòàòèñòèêà. Ðàáîòè àêòèâíî ïî ïðîåêòèòå è íàó÷íèòå ìåðîïðèÿòèÿ íà

ÈÌÈ.

Çàêëþ÷åíèå

Êàçàíîòî äîòóê ìè ïîçâîëÿâà äà òâúðäÿ, ÷å ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè å âèñîêî êâà-

ëèôèöèðàí ñïåöèàëèñò, êîéòî èìà ñúùåñòâåíè ïðèíîñè â îáëàñòòà íà âåðîÿòíîñòèòå è

ñòàòèñòèêàòà. Ñìÿòàì, ÷å ñà óäîâëåòâîðåíè ñúâêóïíîñòòà îò êðèòåðèè è ïîêàçàòåëè çà

ïðèäîáèâàíåòî çâàíèåòî ½äîöåíò�, ñúãëàñíî ÇÐÀÑÐÁ.

Ïðåäëàãàì Íàó÷íîòî æóðè äà ïðåïîðú÷à íà Íàó÷íèÿ ñúâåò íà ÈÌÈ äà ïðèñúäè

íà ä-ð Öâåòåëèí Çàåâñêè íàó÷íîòî çâàíèå ½äîöåíò� â ïðîôåñèîíàëíî íàïðàâëåíèå 4.5.

Ìàòåìàòèêà, ñïåöèàëíîñò ½Òåîðèÿ íà âåðîÿòíîñòèòå è ìàòåìàòè÷åñêà ñòàòèñòèêà�.

Ñîôèÿ, 19 àïðèë 2021 ã. Ïîäïèñ:

Åâãåíèÿ Ñòîèìåíîâà
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