CTAHOBUIIIE

ot tipod. qu Jlema dumurposa Munkosa
QaxyareT 110 MaTemMaTuka u uHpopMmaruka-Coduiicku YHUBEpCUTET
3a MaTepHuaJTe, IPeJCTaBeHN 3a yJacThe B KOHKYPC 3a 3aeMaHe Ha
aKaJIeMUIHaATa JUI'bXKHOCT JIOIEHT 110 IpodecroHaHo HalpasjieHue 4.5
Maremaruka, Teopus Ha BepositHocTuTe (CTOXACTHYIHI MOJEN BbB
dbunancure)

ToBa craHoBHUINlE € U3TOTBEHO CbHIVIACHO 3amoBe]; N 28 Ha JUpeKTopa Ha
NMUW-BAH, or 19.02.2021 roa. Konkypebr 3a J0meHT 3a Hy:KauTe Ha H-
crutryTa 10 Marematuka u nadopmaruka Ha BAH e obsBen B bpKaBen
BecTHHK No0.108 ot 22.12.2020. B xomkypca yuacrBa Ilseresimn Credanon
3aeBcKu.

Buorpaduyuna copaska. lIperenun 3aeBcKu € BBL3NUTAaHUK Ha IIpe-
cTuKHaTa Maremarndecka rumuasus B [Lnesen. IIpe3 1999 roj. 3aBbpiiBa
[Tpuoxxna maremaruka BbB @M. TIpes 2013 roj. 3ammuraBa J0OKTOPKa, JIH-
cepTarys 1MoJ PbKOBOJACTBOTO Ha mpod. jamH Pato lernues. Ot 2014 rom. e
pesoBer acucrtenT B HCTHTYTA 110 MaTeMaTnKa n nHpopMaTnka KbM BAH.

IlybsmkamunTe, npejcraBenn 3a KOHKypca ca 10 cratun B pedepupanu
m3ganusi, or Kouro 9 ¢ IF. O6muar IF e 21.059. Ilect or mpeacraBeHnTe
CTATUM Ca CAMOCTOSITETHU, €/IHa € C €JIUH ChaBTOP, JIBE C JIBAMa ChaBTOPHU M
eJiHa ¢ TpuMa cbapropu. C U3KJIIOYEHNE Ha €JIHa CTATUsl, BCUIKH OCTAHAJIM Ca
B obJ1acTTa Ha (PUHAHCHATE ¢ MPUIOKEHNE Ha MaTeMaTukaTa. B JokyMeHTuTe
KaH/INIATHT OIpee/isd HAYIHUTE CH PE3Y/ITATU B IIeT HAIIPABJICHUSI.

B crarus [1] ce pasrmexia MOIET ¢hC CTOXACTHYIEH BOJATUINTET U CKO-
KOBe, onmcanu ¢ mporec Ha Jleu. N3Besena e dopmysiara 3a IeHara Ha
EBporneiicka kos1 onnusi. HanpaBeHno e eMmmpuaHo cpaBHEHUE HA MOJIE/IATE C
[ToacoHoBU CKOKOBE 1 C¢'bC CKOKOBE, omicanu ¢ tempered stable process. Eaun
HOB aJI'OPUTBM € IpeJIoyKeH B ctaTus |2]. [Ipumoxen e MeTos oT crieKTpasi-
HaTa Teopus Ha rpaduTe 3a OTKPUBAHE HA PA3/INKN B TeHHATA €KCIIPECUsT IIPU
PHK nanmnu. /lagen e meros 3a reHepupaHe Ha KOpeJIallMOHHA MaTPHUILA, KO-
SITO BKJIIOYBA MaKCUMaJIHATA MH(MOPMAIHA 38 KOPEJAIIMUTE MEXKJIy T'€HUTE.
Tosa e paboraTta, 3a KOSITO € ILIAHUPAHO MIPUIOKEHNE BbB (DUHAHCHUTE.

B crarus [3] ce pasriexkga MeTox 3a onpe/iesisiHe eHaTa Ha T.H. JedoT
nepuatu (defaultable derivatives). MomeHTHT Ha crmpaHe € MOMEHTHT HA
ubpBust ckok. OcHoBHusAT pesynrar e Teopema 3.2. B crarug [4] ce ananu-
3UpaT JIBE CXEMHU 3a OmpejesisHe neHarta Ha jedoar-aepusaru. N3Bexia ce
JacTHO jJudepeHnuaHo ypapaenue. [Ipu mbpBara cxema 1eHaTa ce ornpeieis



KaTo pelleHre Ha €JIHO CTOXaCTUYHO JiudepeHIalIHO yPaBHEHUE, CIIPSHO B
cay4daen MmoMeHT. [Ipu BTopaTa cxema ce 106aBs €/InH CKOKOB Tporiec. OTHOBO
U B TO3W CJIy4Yail MOMEHTHT Ha CIIHPAHE € MOMEHTHT Ha I'bPBUS CKOK.

Awmepukancku 6e3kpaiinu (perpetual) omnmuu ca aHaju3upasu B paborure
[5] u [6]. B [5] e mamena HOBa hopma Ha HmpemmsaTA 33 PAHHO DeATH3UpPAHe
Ha AMmepukaHckn Tl oniust. OCHOBHUSAT Pe3yJITaT e pa3jiaranero Ha AMepn-
kanckure gepusaru (Teopema 2.2). [Tpumepn Ha AMepPUKAHCKU THIT OMIHA CA
nazenn B [6]. Hamepena e rpanuiiaTa 3a paHHO peau3upaHe Ha Iy T OIIHsITA.
HarpaBeno e cpaBHeHMe ¢ pe3yJITaTH, MOJIYIEHH C JIPYTH YUCTEHU METOIH.

B craruure [7] u [8] ce pasriexmar AmepukaHcKu OGe3KpaiiHE UTDOBH
ommuu (perpetual game options). Tesu omun ca 10 00HN HA OOMKHOBEHHUTE
AMepuKaHCKN ONIUH, HO JaBaT JIOMLIHUTEIHO MIPABO Ha, MPUTEXKATENS 1
peKpaT KOHTPAKTa B CJIy9aeH MOMEHT OT BpeMe. BbBejieH e JTMCKOHTHPAIIL
daxrop. ToBa Boju j10 pasmupsiBaHe Bb3MOKHOCTUTE Ha Mojiesa. OreneH e
ONTUMAJTHUSAT MOMEHT 3a peajin3upaHne Ha omnrusaTa. [1o To3u HadwH, 3a1a9aTa
3a IeHaTa 3a OIIUSTA Ce CBEXK/A JI0 3a/1a9a 38 MOMEHT Ha I'bPBO JIOCTUTAHE
Ha JaJIeHO HUBO.

Crerpajien BUJI UTPOBY OIIIMU Ce pasryiexkar B paborara |9]. Takcara 3a
pPaHHO peasiM3UpaHe Ha ONIUATA € IIPOMOPIMOHATHA Ha oOMJaiiHaTa TeHa 33
ialaxe Ha omruara. U Ty e BbBejien auckorTupair ¢pakrop. Crupaseninba-
Ta TeHa Ha OIIUATA Ce Olpeelist KaTo 3a/1a49a 3a I'bPBO JIOCTUTaHe Ha HUBO.
Unrepecen e ciydail Ha oTpuIlaTeHA JUXBa, J0 KOWTO ce goctura.ToBa e
Ipo0OJIeM 3a MHOI'O IOTPEOUTEIN B JTHEITHO BPEME.

B pa6orra [10] ce uzsexa JlamiacoBara Tpancdopmalus Ha MOMEHTa
Ha I'bPBO JIOCTUTaHe Ha BpayHOBO JBIZKEHUE JI0 YaCTUYIHO JIUHEHA TPAHUIIA.
[Tokazana e Bpb3KaTa Ha MojydeHara JlamracoBa Tpancdopmalysg ¢ OreHs-
BaHETO Ha JIEPHUBAT, 3aBUCEI OT JIOCTHraHe Ha JaJieHa IPaHUIa, HalpuMep
OapuepHH O,

ITpenogaBaresncka aeiinoct. Ot 2004 10 2009 rox. [serenmna 3aeBcku
BOJIM yIIpaxkKHeHus 110 Teopus Ha dunancute 2. [Ipes rociiegaure aBe roguuu
npejiara kypc jgeknuu BbB @MU o Maremarudecka Teopusi Ha (GUHAHCOBH
nazapu. 1lo oTHolenne Ha mpenojaBaTe/ickaTa JICHHOCT, MOTa, JIa OIPEJIe I
[Beresma 3aeBCKM KaTo JIOCTOEH TOCIe10BaTe ] Ha 1ipod. avmu Pado /lerdes.
Hskonko roguman b8 @MU jnncsaxa 1mogo0HN JIEKITAN.

IIpoexkTn. Jleknapupano e ydactue B Tpu mpoekta kbMm OHI.

3abesiexkka. bu rtpsabsaso crarus [3] ma ce murupa B [4]. Hait-masko,
samoro Teopema 3.3 or [4] ebBraja o cbabpxkanue ¢ Teopema 3.2 ot [3].



Hurupanusa. Orbensa3ann ca 28 murtupanus Ha cratunte. Haii-muoro,
18 mbTH e urupana crarusaTa [1].

Kazanoro /10 Tyk roBopu, 4e myoaunkamuure Ha [IBeresnn 3aeBcku ca Bu-
COKO OIIEHEHHM OT aBTOPHUTE Ha CTATHUM 110 TeMaTukara. Camram, de Toil mma
CBOETO JIOCTOWHO MSICTO B Ta3u Kojerns. [{Berenun 3aeBcKu yCIeImHo cbae-
TaBa HaydIHaTa pabora c¢ npemnojaBanero. OmeHsaBaM u ¢dakTa, 9e B 0bacTTa
Ha (bUHAHCHUTE, TOI PabOTH MIpeauMHO camocTosTeHo. TpsiOBa mga ce orhe-
JIEZKA U TOBa, Y€ JOKYMEHTHUTe, IPEJICTaBeHN 3a KOHKYpPCa ca MHOTO JI00pe
CTPYKTYpHUpaHH.

BakJimroueHune. Canram, Ue MPEJCTABEHUTE IYOJUKAIUUT U JIOKYMEHTH
HAITHJIHO OTTOBAPAT HAa M3UCKBAHUATA 38 aKaIEMUYHA, JIJTHYKHOCT JIOTIEHT 10
Maremaruka na 3PACPB u nerous npaBuminuk. CbrjlacCHO BCUYIKO Ka3a-
HO JIO TYK, IPENOpbYIBAM Ha Y BaxKaeMOTO YKypHU Jia npuchau Ha lBeresmn
3aeBCKH akaJIeMUIHATA JIb:KHOCT ~JlomeHT”.

Codus, Anpun 2021 Jlena Munkosa



