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Абстракт 
 
Когато многомерното разпределение на един портфейл от акции може да се моделира чрез 
правилно изменящо се вероятностно разпределение, теорията на екстремалните стойности 
позволява да се дефинира понятието екстремна стойност на риска (extreme value-at-risk). Това е 
граничното отношение на стойността на риска на портфейла спрямо даден референтен 
портфейл, когато рисковата вероятност клони към нула. Екстремната стойност на риска (ЕСР) е 
линеен интегрален функционал относно спектралната мярка [1,2]. Спектралната мярка е крайна 
мярка върху единичната сфера, която характеризира асимптотичното поведение на екстремните 
стойности на многомерното разпределение.  Оценяването на ЕСР е трудна статистическа 
задача, защото спектралната мярка (особено за многомерни разпределения) е трудно да се 
оцени. 
 
В този доклад, ще формулираме 2 оптимизационни задачи за намиране на долна и горна граница 
на интегралният функционал ЕСР, когато спектралната мярка варира в широко множество от 
почти всички възможни вероятностни разпределения върху сферата. Тези оптимизационни 
задачи ще включват краен брой ограничения, които могат да се оценят от налични наблюдения 
(данни). Ще получим общи характеризации на решенията, както и конкретни формули за тях в 
отделни случаи. Резултатите се базират на общата теория на линейното полу-безкрайно 
програмиране (linear semi-infinite programming) [4,5]. 
 
Предимството на този подход е, че той не зависи от конкретният модел (копула) и в този смисъл, 
може да се разглежда като моделно робастен и показва, че статистически задачи от този род са 
свързани с богатата област на оптимирането. Интересни приложни и теоретични задачи остават 
нерешени [3]. 
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